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Champions
de la Bourse

LIRE PAGES 24 A 27

Plus de

S %

par an

LE CLUB DPES 10

VALEQ, MONTUPRET, PLASTIC OMNIUM,

sie 10 ANS

Au sein du Cac 40,
Valeo et Safran sont
les valeurs qui ont
procuré la meilleure
rentabilité pour
l'actionnaire depuis
2005. Elles devancent
les «grandes
classiques» : Air Liquide,
Essilor, LVMH..

SUR s ANS

Trois secteurs,
Fautomobile,
laéronautique et la
santé, sont les grands
gagnants sur cette
période. Une dizaine
de valeurs ont
permis de multiplier
finvestissement par
quatre ou plus.

sie 3 ANS

Pour maximiser
ses bénéfices au cours
des trois demiéres
années, il fallait miser
sur les biotechs.
Les recoveries, comme
Alcatel-Lucent,
Peugeot ou Veolia
Environnement, se sont
aussi distinguées.

EUROFINS SCIENTIF C, INGENICO,
BOLLORE, ILIAD, SAFRAN, BIC,
SARTORIUS STEDHA BIOTECH

Découvrez les meilleures valeurs de

la Bourse a moyen et long termes

m Malgré des marchés chahutés depuis dix ans,
les champions de la Bourse ont dffiché de belles performances.

LE CLUB
DES 10

VALEO

SAFRAN
MONTUPET
SARTORIUS STEDIM BIOTECH
EUROFINS SCIENTIFIC
PLASTIC OMNIUM
INGENICO
BOLLORE
BIC
ILIAD

* QUELLE QUE SOIT LA PERIODE

uelles valeurs acheter pour
étre sir de gagner a tous les
coups ? Puisque vous étes
des lecteurs avertis d'Inves-
tir-Le Journal des Finances, vous savez
que cette question reste sans réponse.
La Bourse est un investissement a
risque. Clest 1a contrepartie de la belle
rentabilité quelle peut procurer.

Mais on peut tout de méme cher-

cher quelques pistes. Méme si I'his-
toire ne se répéte jamais a lidentique
(les prospectus publicitaires des fonds
communs de placement vous rappel-
lent toujours que « les performances
passées ne préjugent pas des performances
futures »), analyse des rentabilités
boursiéres sur différentes périodes
(10,5 et 3 ans, en l'occurrence) permet
de tirer quelques enseignements.

Le premier est I'importance du ren-
dement dans la valorisation a long
terme. Les calculs que nous vous pré-
sentons intégrent en effet le réinves-
tissement du dividende le jour de son
détachement. Cet apport du coupon

est particuliérement salutaire sur
10 ans:: il transforme une tres faible

hausse du marché (le Cac 40 a gagné
moins de 10 % en dix ans) en une pro-
gression de 56,7 % (+ 46 % par an), un
score honorable compte tenu des
crises traversées en 2008, puis en
2010 et en 201L

Le second enseignement est... quil
faut lire Investir. Autrement dit, le
stock-picking, le choix des valeurs les
plus prometteuses, permet de dépas-
ser nettement les indices. Le tableau
p. 26 vous permet d'analyser dans le
détail les performances des 120 prin-
cipales sociétés cotées 3 Paris ; nous
avons dressé ci-contre le palmarés
des meilleures sur 10, 5 et 3 ans.

Un tiers des valeurs

a surclassé le SBF 120
Pour aller plus loin, nous avons
recherché les actions les plus perfor-
mantes et réguliéres, ces championnes
de la Bourse qui parviennent a déga-
ger de beaux scores aussi bien sur
3ans que sur 5 et 10 ans. Le critére que
nous avons retenu : avoir fait mieux
que lindice SBF 120 (légérement plus
performant que le Cac 40) sur cha-
cune des périodes. Trente-quatre
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valeurs, dont neuf du Cac, ont réussi
cet examen de passage (voir tablean ci-
contre). Cela représente plus d'un tiers
des groupes du SBF 120. Nous les
avons classées en ajoutant les perfor-
mances annualisées sur les trois
périodes, ce qui permet de mettre en
lumiére celles qui ont le plus nette-
ment dépassé l'indice.

Le secteur automobile ressort
comme le grand gagnant. Valeo arrive
au premier rang au sein du Cac 40.
Sur 10 ans, le cours de I'équipementier

a été quasi multiplié par cing. Montu-
pet, spécialiste des piéces de moteur
en aluminium, est numMéro un parmi
les sociétés de taille moyenne. Son
score est encore plus spectaculaire :
+ 1070 % en trois ans seulement, soit
une hausse moyenne annuelle de
127 %. Quelle que soit la période rete-
nue, l'aéronautique-défense, avec Air-
bus Group, Safran, Thales ou Zodiac
Aerospace, est également bien repré-
sentée. La santé (Essilor, Sartorius Ste-
dim Biotech, Eurofins Scientific) et

certaines valeurs informatiques
(Capgemini, Dassault Systémes, Alten)
complétent le palmarés. Dix valeurs
ont fait encore mieux avec une renta-
bilité annuelle de plus de 15 % (gra-
phique ci-dessus).

Peut-on encore acquérir ces
actions, malgré leurs scores passés ?
La réponse est oui. Nous conseillons
I'achat de 8 des 10 membres de ce
<« club des 10 ».

DOSSIER REALISE PAR REMI LE BAILLY

SOCIETE

| SURTOANS | SURSANS |

RENTABILITE BOURSIERE GLOBALE ANNUELLE

SUR 3 ANS

ey
33,4 % 70 %
327 % 40,2 %
17,5 % 28,9 % 36 %
AT 229 % . 431%
5,8 % 20,2 % 429 %
14,9 % 219 % AR
n5 % 144 % 299%
12,9 % 17 % 3w
149 % 17 % 194 %

'iUR 10 ANS SUR 5 ANS

REN‘IABILITE BOURSIERE GLOBALE ANNUELLE

SUR 3 ANS

20 BSaNL P bR

MONTUPET 18,5 % 621 % 127 %

| SARTORIUS STEDIMBIOTECH| 323 % 60,6 % - 70,8 %
PLASTIC OMNIUM 26,6 % 41,6 % 58,9 %

| EUROFINS SCIENTIFIC 247 % 44,4 % 415 %
INGENICO 257 % 37,3 % 42,4 %

| UBISOFT ENTERTAINMENT | 108 % 29,1 % 5622 %
TELEPERFORMANCE 139 % 29,9 % AS.B%
SOPRA STERIA GROUP 13,6 % 26,3 % 464%
THALES 95 % D38k 42,6 %

0l 13,5 % 18,8 % 341 %

14,1 % 1% 287 %

13,8 % 239 % 231%

16 % 231% 20,6 %
9,5 % 20 % 298 %

92 % 20,2 % 289 %

% 218 % 18,9 %

154 % 23l 19 %

18 |RUBIS 14,6 % R 247 %
19 | JCDECAUX 8,5 % 14,5 % 329 %

m“m 7,8 % 13,6 % 34 %
N [NEXITY 8,4 % 14,9 % 28.7 %

22 'AEROSPA 13 % 204 % 8BS

23 10 % 15.7.% 203 %
24 _ 55 % M71% 205 %
25 | EULER HERMES 6,5 % 1,8 % 20,5 %
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sociétés
du SBE 120

57

fait mieux,
p‘arm' Iesqueties 1
ont dépassé 15 %

Les valeurs slires en haut du classement

Le palmarés des meilleures

valeurs du Cac 40 sur 10 ans

réserve peu de surprises : Essilor
International, Unibail-Rodamco,
L'Oréal, Air Liquide, LVMH ou Vinci
sont les titres auxquels on pense
instinctivement lorsqu’on recherche
les placements les plus solides de la
cote, ces actions que I'on qualifiait
jadis de « valeurs de pére de famille ».
Elles sont toutefois devancées par
Valeo et Safran. La premiere, comme
Plastic Omnium et Montupet SA en
dehors du Cac 40, est Illustration de
la fantastique décennie des équipe-
mentiers automobiles, qui ont profité
de la crise de 2008-2009 pour se
restructurer et ont plememe:nt tiré
parti du développenmt des ventes

RENTABILITE BOURSIERE ANNUELLE SUR LES DIX DERNIERES ANNEES
Variations du 17 novembre 2005 au 17 novembre 2015, + 0 : rang en 2014.

Les 10 meilleures du Cae 40

Cac40: +46% A

n2% mMS%

122% 126% 17%

!

90

SBF120: +53%4&

149% 14.9%

. l # 4

TG LS VIS LR EBG

6w 14% 6%

d'automobiles en Asie. Safran, de son
cOté, est le symbole du savoir-faire
francais dans I'aéronautique, un des
secteurs économiques les plus dyna-

] miques en ce début de XXI¢ siécle. ~le Cac 40 n'a progressé quede 92%, | judicieux de valeurs, bien sir, mais
| Plus globalement, ce palmarés | soit de 09 % par an (moins bien que i “aussi a 'apport considérable du divi-
|

| montre que, en dépit dun marché | linflation) -, le placement en actions | dende, qui a fourni 37 points de per-
| boursier trés difficile depuis dix ans | pouvait étre gagnant, grace aunchoix | formance supplémentaire a l'indice.
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fait mieux
armi lesquelles 14
ont dépasseé 25

9,3 10,2

Automobil, aéronautiue et sant, le io gagnant

investissement en cinq ans !

Cette promesse digne d'un nou-
veau Madoff est pourtant ce qu'ont
permis de réaliser depuis novem-
bre 2010 Valeo ou Airbus Group, qui
ne sont pourtant pas des valeurs par-
ticuliérement spéculatives. Cela cor-
respond a une performance
annuelle de plus de 30 %.

Le classement est assez stable par
rapport a celui de 2014. Au sein du
Cac 40,7 des 10 valeurs du « top 10 »
y figuraient déja I'an dernier et le
podium est identique, méme si
l'ordre a légérement changé. On
releve toutefois quelques évolutions
avec la sortie des groupes de luxe qui
ne bénéficient plus, dans ce calcul

> Multiplier par quatre votre

“Ne figurait pas dans lindice SBF 120 Fan dernier

RENTABILITE BOURSIERE ANNUELLE SUR LES CINQ DERNIERES ANNEES d
F 120 (hors Cac 461

Variations du 17 novembre 2010 au 17 novembre 2015, # 0 : rang en 2014.

Cacd0: +93%A

20 21,9% 22,9%
S e MIve s DA

28,9
‘!a.!. =16 #2 %3 wl

L R ﬂ@%s/@*f COR &L

| ment le devant de la scéne.

sur cing ans, de leur formidable |
hausse des dix premiers mois de |

2010. Publicis, qui connait une année :
boursiére 2015 difficile, quitte égale- | plication par quatre mais par dix que |

| Al'inverse Axa fait son entrée.
Au SBF 120, ce n'est pas une multi-

| vous ont assurée Montupet SA, Innate
5 Pharma et Sartorius Stedim Biotech. |
. Altran Techno, star déchue de retour
| en grace, ou Ubisoft Entertainment.

. Les valeurs de santé et de 'automo-
| bile laissent peu de place aux autres

secteurs, & I'exception des technolo-
giques représentées par Ingenico,

@ Tous droits de reproduction réservés
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le signe d’'une évolution du pay-

sage boursier en France : quatre
sociétés de biotechnologie (aux-
quelles on peut méme ajouter Sarto-
rius Stedim, qui pointe au sixiéme
rang) figurent parmi les cing plus
belles performances boursiéres du
SBF 120 au cours des trois derniéres
années. Certes, le mode de fonction-
nement des indices les avantage :

> 1l faut trés probablement y voir

une valeur intégre souvent le Cac 40

ou le SBF 120 a l'issue d'un beau par-
cours boursier. Les biotechs qui arri-
vent en téte du classement sont donc

celles qui ont réussi, et, a l'inverse, il |

ne faut pas oublier celles qui ont
échoué et qui, de trop petite taille,
n'entrent pas dans la composition de

67 .

ont fait mieux
parmi lesquelles 14
ont dépassé 50 7,

18,2

Les biotechs prennent le pouvoir

RENTABILITE BOURSIERE ANNUELLE SUR LES TROIS DERNIERES ANNEES
Variations du 17 novembre 2012 au 17 novembre 2015, #0 : rang en 2014

res du Cac 40

Cacd0: +17.7%4

70% 70,8%

1%

4029 429 431%
a!! +NC* a1 13

& *V %@@/ PR

344% 353% 36%

“Ne figurait pas dans lindice Cac 40 Fan dernier **Ne figurai
lleures du SBF 120 thors Cac 46)

SBF120: +182% A

5627 515% 589%

¥ LS &S

s indice SBF 120 I'an demier

T'indice. Mais le phénoméne s'inscrit | ment sur cette période: leur hausse
dans la durée : Genfit et Innate = n'est donc pas seulement due & un
Pharma, qui sont cotées depuis plus | engouement récent pour le secteur.

de cinq ans, se distinguent égale- Au Cac 40, les «recoveries » dament |

le pion aux valeurs de croissance :
Alcatel-Lucent, Peugeot, Veolia Envi-
ronnement et, dans une moindre
mesure, Orange se hissent en haut

du classement. Sur des périodes rela-
tivement courtes, le redressement
des comptes a un impact boursier
plus fort que la croissance réguliere.
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LES PERFORMANCES DES ACTIONS DU SBF 120 SUR 10 ANS, 5 ANS ET 3 ANS

RENTABILITE BOURSIERE GLOBALE
(TAUX DE RENDEMENT INTERNE)

RENTABILITE BOURSIERE GLOBALE
(TAUX DE RENDEMENT INTERNE)

MESUREE SURT0 ANS | MESUREE SURSANS | MESUREE SUR 3 ANS
| TOTALE | ANNUALISEE | TOTALE | ANNUALISEE | TOTALE | ANNUALISEE

SOCIETE MESUREE SUR 10 ANS SOCIETE

TOTALE  ANNUALISEE

MESUREE SUR 5 ANS
TOTALE |

MESUREE SUR 3 ANS.
i TOTALE | ANNUALISEE

97.9 % 50,8 % 873%  233% |LAFARGEHOLCIM 297% : 26% 25 % A% [ Re% 4k
ADOCIA ND ©ND ND ND 8139%  1091% §LAGARDERE 345 % 3% mesh 168% | 3% 5%
AEROPORTS DE PARIS ND ND 106%  156% [1015% 263% JLEGRAND ND ND M3% 165% |1027%  265%
AIR FRANCE-KLM -52% -69% |-509% -132% | 06%  02% |u 2167 % - 122% | 769%. B)%k | 55E3E" ek
AIR LIQUIDE BESN. V6% | M8 % B 619 % 174 % | M6-METROPOLE TV 8B2% 56 % 48% 84% [ Wal  RE%
' AIRBUS GRO 150,3 % 96 % M4%  327% | 1755% 402 % | MAUREL & PROM ~685% =-109% |-598% -167% | -72% . =346%
ALCATEL-LUCENT -609% -9% | 807% 126% |3981%  70,8% _|MERCIALYS ' 170 % W4 1 619% 109 [RBRNEE A%
ALSTOM 53.1% 44% [ -48% =1% 163%  52% | |MICHELIN 1897 % . N2% [ 1001% . M49%. b9l d6ih
M09% - 92% |1504% 202% ] watk | 289% 4451% . 185% | 1019%  621% |1076%  DII%
198% 18% [ 2867%  31% |M82% 354% A% W% 11225 %0 3% el A
ND ND ND ND REL -433% =55% |-443% -M% |-241% -88%
-7N5% -M8% |-181% -262°% | 5739 -25% 172 % 16 % “19%  -41% | 238% 74 %
ND ND 663%  107% 2701 09 231%  84% |1004% 149% | M3 287%
a7 39% | 1575% 208% | 493% = 143% | ORANGE 69,1 % 54% | 419 % 81% | 1429%  344%
59,8 % 48% | 1507% - 202% | 477% 353% JORPEA 2558 % . 135% [‘1B64% i 188% A3 iiiRaten
3204% 154% [ 18.2%  23% | 686%  19% | PERNOD RICARD U33%  93% | 896% 1B7% | 386% @ M5%
194 % N4% | 629%  103% | 628% 176 % }PEUGEOT =503% ~68% 1-203% A4 aNTy, AT
247 % 22% | 285%  51% { 511%  162% JPLASTIC OMNIUM 96,6 %  266% |4692% M6% |3015% 589%
3429% 6% | 1824%  231% | 754%  206% |PUBLICIS GROUPE TeSoe 909 Hasgy g R R
347 % 3% 45 % 77% | 1359%  331% {REMY COINTREAU 1563%  99% 0,4 % 72%- [SA3TLC AR
ND ND 555%  929% 1% 04 % | - B8%.0 58% B0 % 202% e ek
CAPGEMINI 298% 7% |1806% 229% |1929%  431% JREXEL ND ND 84 % 1,6 % 2,6 % 8 %
CARREFOUR 204 % 2% 45 % 0,9 % 81%  221% |RUBIS S meh iMe e [ DB6Y B% (91w 24T
CAsINO 437% %2 oI S oA 3998 %o 115% | 2552% 289% | 1515% 36 %
CGG =759%  -1BB3% |-823% -293% |-857% -417% }! R14% =83 Yor BT 52 % {5 Y% 2069%
RS a8 1% 43 Ay LoE 30,1 % 27 % 337 % 6% B35 9,0 e
-322% -=38% | 18% 23% | 169%  294% |SANOFI. ! A% 59% {3y B nlh
1091% . 7F% 596%  98% | 445%  131%  |SARTORIUS STEDIMBIOTECH |[15489% 323% | 9687% 606% |3987% 708 %
2656% 138% | 1917%  239% | 866%  231% |SCHNEIDERELECTRIC | 1236%  B84% | 308°% 55% | 308%  94%
DBV TECHNOLOGIES ND ND ND ND 6363%  945% -JScor 44 Yo - W) 359 % A% 4% 287%
ND ND 259 % 47 % “W2%.. - 6% -JsER 2875 % 45% | 448 % 7.7 % ORI aseT
ND ND -396% -96% | 291%  89% [ses 9%  105% | 756% 1N9% 40 % 19 %
m2 % 78 % 888% 136% |1408% 34 % SOCIETE GENERALE -362% -44% | 186% 35 % 25
= 7% 1% | -128% -21% | 26% 21,1 % 2% 92,8 % 14 % RS
INTERNATIONAL 2995%  149% [1689%  219% | 814%  219% | %o ~248% [-931% -MA% | 7% -362%
EULER HERMES 873 % 6,5 % 74,9 % 1,8 % 748% . 205°% 1 , 28% 54,1 % 9 % 215 % 6,7 %
59,9 % 48% | 666%  107% |1259% = 312% 288%  BEU 12D 263% . [i24% 464 -
812 % 247 % | 5285%  444% | 1B35% & H5% N ST 57.%
ND ND 359% 63% MiT T3 ND ND 615% 1109 %
AURECIA - -10% -11% [1083% 158% |2464%  513% |TECHNICOLOR -941% =247% | 8% 122 %
FONCIERE DES REGIONS 1039%  74% | 506% - 85% " |ieni% FPa% - 33% [-98% 2% 1
GEENA - o0 1069% 1 15% 5%  ng8% | ’563% 16 % B9% [2692% 299% | 2100% = 458°%
152,8 % 97 % 935 % MW1% | -148% -52% -05% | 364°% 64 % 1036%  261%
ND ND 724%  528% [15681% 1555% 95% | 1911% 238% [1902% 426 %
ND ND 959%  1MA% [ 1B42%  328% | : : 4% 582%  96% | 487% WA1%
1484%  95% | ¥86%  20% | 118B5%  298% | UBISOFT ENTERTAINMENT 1798% 108% |2586% 291% | 2811%  562%
HERMES INTERNATIONAL 5045% 197% |162% 197% | 563% 16 %  JUNIBAIL-RODAMCO 149°% |1206% 1% | 04%  194%
ICADE - 64,5 % 51 % 3% 22 % B1%  44% 194%: [328% 334% |3902% 0%
ILIAD 3811 % 7% |1678% 218% | 682%  189% DL i “10% -T3% |-86% -321% |-703% -3B3%
STT % 471 % 597%  98% | 563%  161% | VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,8 % 01% 3% - 64% |51 N saan,
INGENICO 8883%  257% [3878% 373% |1889%  424% gr . [ S 3% g oY
A ND ND 9708°%  607% | 5415% 858% JVINCI 1983 %, N5% [ 962% 144% |193% 299%
ND ND 1878% 235% | 2138%  464% |VIVENDI 53,2 % 44°% | 476% - Bl1% 572 % 16,3 %
“W%  -01% |-313% -72% [-196% -7% ]wENDEL 74 % 55.% i [09B5 % AT 1 |ETA 96N 20,5
261%  85% 97 % 145 % 135% 329 % |ZODIAC AEROSPACE 2384%  B% [ 1534% 204% [663% @ 185%
IS 9% SLi% 09 % B e MR % .
160,1 % 0% [1075% 157% | 43%  203%
KORIAN 585%  47% | 1534%  204% [2368% Yo
L'OREAL 2354%  129% | 193 % 17 % 07% 5 D3%

CALCULS EFFECTUES A PARTIR DE LA BASE DE DONNEES DE FACTSET. ND : NON DETERMINE, LA VALEUR NETANT PAS COTEE DEPUIS SUFFISAMMENT LONGTEMPS POUR QU'UNE PERFORMANCE PUISSE ETRE CALCULEE SUR CETTE PERIODE. COFACE, ELIOR, ELIS,

EURONEXT, GTT ET NUMERICABLE-SFR, QUI SONT COTEES DEPUIS MOINS DE TROIS ANS, NE FIGURENT PAS DANS CE TABLEAU, BIEN QUE FAISANT PARTIE DE LINDICE SBF 120, LES PERFORMANCES DE GROUPE EUROTUNNEL NE SONT CALCULEES QUE DEPUIS TROIS
ET CINQ ANS, LA SOCIETE AYANT AUPARAVANT ETE COTEE SOUS UNE FORME DIFFERENTE: LA FUSION LAFARGEHOLCIM AYANT ETE REALISEE SOUS LA FORME DE L'ABSORPTION DE LAFARGE PAR HOLCIM, UHISTORIQUE DES PERFORMANCES EST CELUI D'HOLCIM.

boursiére globale établie sur trois
durées : dix ans, cinq ans et trois ans.
Cette performance, calculée grice 2 la
base de données de FactSet, est un
taux de rendement interne qui intégre,

METHODOLOGIE Le tableau ci-
dessus indique, pour toutes les
valeurs qui, composant actuellement
lindice SBF 120, sont cotées depuis au
moins trois ans, la performance

bien s, 'évolution des actions sur la
période (ajustée des différentes opé-
rations sur le capital : division de titres,
attribution gratuite...), mais aussi les
dividendes distribués, en considérant

que ceux-ci ont été, le jour du déta-
chement, réinvestis en actions de la
société. A coté de la rentabilité totale
au cours de chacune des trois périodes
retenues, nous avons fait figurer la

performance annualisée, qui permet
de mieux mesurer la rentabilité
moyenne procurée par chaque action
sur la période concernée et qui facilite
ainsi les comparaisons.
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PARALLELE La victoire choisit vite
son camp. Le marché américain a
enchainé depuis 2009 six années con-
sécutives de hausse (2015 sera peut-étre
la septieme), alors que le Cac 40 a
connu un parcours beaucoup plus
erratique. En dix ans, le Dow Jones, divi-
dendes réinvestis, a gagné 111 %, soit
deux fois plus que le Cac 40 (78 % de
performance annuelle, contre 4,6 %).
Sur cinq ans, la différence est encore
nette (80,3 %, contre 56,3 %). [ n'y a que
sur trois ans, grace a une année 2015
plus favorable, que le Cac 40 I'emporte,
avec une hausse de 63,1 %, contre
49,5 %. Mais cette victoire est en
trompe-T'ceil : si on se met dans la situa-
tion d'un investisseur francais en
tenant compte de I'évolution de la
parité euro/dollar, Wall Street bat

encore l'indice parisien. Exprimé en
euros, le Dow Jones a gagné 65,8 % sur
trois ans et 78,3 % dividendes réinvestis.
Du coté des valeurs, le résultat est
moins net. Bien qu'ils soient battus sur
dix ans, Valeo, Airbus Group et Safran,
le trio de téte du Cac 40, font pratique-
ment jeu égal, sur cing ans, avec Home
Depot, Visa et United Health Group, les
trois champions américains. Et, sur
trois ans, les six premiers francais sur-
classent Nike, le leader américain.

Nike en vedette américaine
Par ailleurs, le poids du dividende est
plus important en France quaux Etats-
Unis. De l'autre c6té de I'Atlantique, il
n'apporte quun supplément de perfor-
mance de 2,8 %, contre 3,7 % dans
I'Hexagone. Cela tient sans doute a la
pratique des rachats d'actions, beau-

coup plus développée aux Etats-Unis
quen Europe. Ainsi, les Américains uti-
lisent deux leviers - rachats d'actions et
dividendes - pour rémunérer leurs
actionnaires, alors que les Francais n'en
actionnent qu'un. Au sein du Dow
Jones, les grands gagnants sont Nike,
Walt Disney, Home Depot et Boeing : ils
figurent dans le top 10 sur les trois pé-
riodes, avec une mention particuliére
pour le fabricant d’articles de sport,
au premier rang sur trois ans et au
deuxiéme sur dixans. Toutefois, comme
C'est le cas en France, ol de petites
valeurs surpassent les poids lourds du
Cac 40, des groupes du S&P 500 ont fait
beaucoup mieux que Nike : en dix ans,
Priceline et Regeneron affichent une
performance de plus de 5.000 %, soit
prés de 50 % par an !

Le match Dow Jones - Cac 40 tourne court

RENTABILITE BOURSIERE GLOBALE ANNUELLE DES MEILLEURES SOCIETES DU DOW JONES, EN %

Dow jones dividendes réinvestis : 12,5
Dow jones : 9,7

Dow jones dividendes r
Dow Jones : 11,6

Dow fones dividendes réinvestis - 7,8
Dow fones : 5 -
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